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Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu 

 
     “Consus Enerji İşletmeciliği ve Hizmetleri Anonim Şirketi” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2022 yılında artan döviz kurları ile desteklenen gelir artışının, istikrarlı üretim kapasitesi ile 2023 yılında da devam edeceği 
beklentisi  

• Düşük tahsilat riskiyle desteklenen aktif kalitesi 

• Gelirlerin büyük bir kısmının YEKDEM kapsamında olmasından dolayı döviz bazlı garanti birim fiyatların nakit akışının 
öngörülebilirliğini arttırması ve nakit üretim kabiliyetini desteklemesi 

• Yenilenebilir enerji kaynaklarının kullanımını teşvik eden sektörel otoritenin yüksek destek düzeyi 

• Çeşitlendirilmiş enerji üretim portföyünün konsantrasyon riskini belirli ölçüde azaltması 

• Global Yatırım Holding'in iştiraki olması ve grup şirketleri içinde yaratılan sinerji 

• Halka açık bir şirket olarak geniş kapsamlı kurumsal yönetim uygulamalarına yüksek düzeyde uyum 

• 2022 yılında ağırlıkla yüksek enflasyon ve buna bağlı olarak artan maliyetler nedeniyle FAVÖK marjında yaşanan daralmanın 
2023 yılında da devam edeceği beklentisi  

• Net borç FAVÖK oranında 2022 yılında kaydedilen hafif iyileşmeye rağmen, 2023 yılında devam eden projeler nedeniyle 
görülen artış 

• Değişken faizli finansal yükümlülüklerin toplam borçlar içerisinde kayda değer paya sahip olması 

• Sektörün doğası nedeniyle süregelen net işletme sermayesi açığı 

• Son üç yılda nakit döngü süresinde görülen artış 

• Varlıkların esnekliğini azaltan rehinli ve ipotekli maddi duran varlıklar 

• Dışsal etkenler ile beraber sektörel uygulamalarda olası değişikliklerin iş stratejisinde belirsizlik oluşturma riski 

• Küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret eden öncü ekonomik göstergelerin yanı sıra yurt içinde tüketimi yavaşlatma ve 
yumuşak iniş sağlamayı hedefleyen sıkılaşma tedbirleri 
 

Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Consus Enerji İşletmeciliği ve Hizmetleri Anonim Şirketi’nin” Uzun 
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu “A (tr)” olarak teyit edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Not: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

 

 

 

 

 

               

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm)  

 
Uzun Vadeli Ulusal İhraç Notu : A (tr) / (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal İhraç Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 
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