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     “Consus Enerji İşletmeciliği ve Hizmetleri A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

 

• FAVÖK üretme kapasitesinde görülen yukarı yönlü trend 
• Son yıllardaki kapasite artışları ile desteklenen gelir büyümesinin 2022 yılında da ivme kazanarak devam etmesi 
• Finansal kaldıraç ve faiz karşılama oranlarında görülen iyileşme 
• Nakit akış göstergelerinde görülen istikrarlı iyileşme 

• Gelirlerin büyük bir kısmının YEKDEM kapsamında olmasından dolayı döviz bazlı garanti birim fiyatların nakit akışının 
öngörülebilirliğini arttırması ve nakit üretim kabiliyetini desteklemesi 

• Yenilenebilir enerji kaynaklarının kullanımını teşvik eden sektörel otoritenin yüksek destek düzeyi 
• Çeşitlendirilmiş enerji üretim portföyünün konsantrasyon riskini belirli ölçüde azaltması 
• Değişken faizli finansal yükümlülüklerin toplam borçlar içerisinde kayda değer paya sahip olması 
• Sektörün doğası nedeniyle süregelen net işletme sermayesi açığı 
• Son iki yılda nakit döngü süresinde görülen artış 
• Varlıkların esnekliğini azaltan rehinli ve ipotekli maddi duran varlıklar 
• Dışsal etkenler ile beraber sektörel uygulamalarda ve teşviklerdeki olası değişikliklerin iş stratejisinde belirsizlik oluşturma 

riski 
• Global resesyon riski ve Ukrayna-Rusya savaşı kaynaklı artan jeopolitik risklerin oluşturduğu belirsizlik ve dünya genelindeki 

parasal sıkılaşma politikalarının büyüme tahminlerini olumsuz etkilemesi,  
 
 
 
Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Consus Enerji İşletmeciliği ve Hizmetleri A.Ş.” nin tüm notları aşağıdaki şekilde 

oluşmuştur. 

 
 
 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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